
SCHEDA PRODOTTO 

 

 

  

Descrizione dello strumento 

Il Certificato Healthy Life – Sempione Top Selection Tracker Certificate – EUR – Open End è emesso da Exane Finance SA in EUR ed 
è garantito incondizionatamente e irrevocabilmente da Exane Derivatives SNC. 

Il Certificato è denominato in EUR (è emesso e rimborsato in EUR), mentre il Sottostante è composto da un paniere di titoli espressi in 
differenti valute. 
 
Il Certificato non ha una data di scadenza. A partire dalla Data di Riferimento, il Titolare e / o l'Emittente hanno la possibilità di riscattare 

il Certificato inviando un avviso. 
 
Alla Data di Regolamento Opzionale, l’investitore riceverà EUR 1000 moltiplicati per:  

- Il livello finale della Strategia espresso in percentuale del suo livello iniziale. 
- Al netto della fee di strutturazione (0,40% annuo) e della fee di distribuzione (0,60% annuo). 

 
La Strategia è un investimento nel Basket sottostante influenzato dalle fluttuazioni valutarie, al netto di una commissione di 
Outperformance del 10% sulla sovra-performance del Basket impattato dalle fluttuazioni valutarie rispetto al Benchmark (MSCI World 
EUR). 
 
Tutte le informazioni finanziarie e contabili dell'Emittente sono reperibili sul sito internet www.exane.com. 

Caratteristiche dello strumento 

Denominazione Certificato Healthy Life – Sempione Top Selection Tracker Certificate – EUR – Open End 

Codice ISIN FREXA0028466 

Emittente 

Exane Finance SA con sede legale in rue Ménars, 6, 75002 Parigi (Francia). 
 
L'emittente è autorizzato dall'autorità di vigilanza prudenziale francese (la "Autorité de Contrôle 
Prudentiel et de Resolution"), è regolato dall' “Autorité de Contrôle Prudentiel et de Resolution” e 
dall’”Autorité des Marchés Financiers” e non è provvisto di rating. 
 

Garante 
Exane Derivatives SNC (rating Moody's: Baa2; rating S & P: BBB +) con sede legale in rue 
Ménars, 6, 75002 Parigi (Francia). L’obbligo di pagamento dell'Emittente è garantito dal Garante. 

Ammontare totale dell’emissione 3.000 Certificati (EUR 3.000.000) 

Prezzo di Emissione 1.000 EUR per Certificato 

Livello Iniziale Livello del Sottostante rilevato alla chiusura della Data di Valutazione Iniziale 

Livello Finale Livello del Sottostante rilevato alla chiusura della Data di Valutazione Opzionale 

Importo Minimo di sottoscrizione 1 Certificato 

Valuta di denominazione EUR 

Data di Valutazione Iniziale 03 dicembre 2020 

Data di emissione 04 dicembre 2020 

Data inizio quotazione 04 dicembre 2020 

Data di Riferimento 04 dicembre 2023 

Data di Valutazione Opzionale 

Qualsiasi giorno lavorativo seguente la Data di Riferimento o, se tale data non è una Data di 
Valutazione Annuale, la Data di Valutazione Annuale immediatamente successiva a tale data. 
Dove: 
Data di Valutazione Annuale: 3 dicembre (o giorno lavorativo seguente) di ogni anno 

Data di Regolamento Opzionale 25 Giorni Lavorativi dopo la Data di Valutazione 

Sottostante 

Basket composto da: 

COCHLEAR LTD (AU000000COH5), SONIC HEALTHCARE LTD (AU000000SHL7), 
GIVAUDAN-REG (CH0010645932), STRAUMANN HOLDING AG-REG (CH0012280076), ZUR 
ROSE GROUP AG (CH0042615283), CHR HANSEN HOLDING A/S (DK0060227585), GENMAB 
A/S (DK0010272202), TECHNOGYM SPA (IT0005162406), ADIDAS AG (DE000A1EWWW0), 

Healthy Life – Sempione Top Selection 

Tracker Certificate – EUR – Open End 
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KONINKLIJKE DSM NV (NL0000009827), JD SPORTS FASHION PLC (GB00BYX91H57), LI 
NING CO LTD (KYG5496K1242), ANTA SPORTS PRODUCTS LTD (KYG040111059), 
GOLDWIN INC (JP3306600002), THULE GROUP AB/THE (SE0006422390), VEEVA SYSTEMS 
INC-CLASS A (US9224751084), DECKERS OUTDOOR CORP (US2435371073), YETI 
HOLDINGS INC (US98585X1046), NIKE INC -CL B (US6541061031), FOX FACTORY HOLDING 
CORP (US35138V1026), CELSIUS HOLDINGS INC (US15118V2079), MEDIFAST INC 
(US58470H1014), DANAHER CORP (US2358511028), POOL CORP (US73278L1052), 
DEXCOM INC (US2521311074), EVOQUA WATER TECHNOLOGIES CO (US30057T1051), 
GARMIN LTD (CH0114405324), AGILENT TECHNOLOGIES INC (US00846U1016), SIMPLY 
GOOD FOODS CO/THE (US82900L1026), BEYOND MEAT INC (US08862E1091), ACUSHNET 
HOLDINGS CORP (US0050981085), PERKINELMER INC (US7140461093), JOHNSON 
OUTDOORS INC-A (US4791671088), TRUPANION INC (US8982021060), XYLEM INC 
(US98419M1009), QUEST DIAGNOSTICS INC (US74834L1008), TELADOC HEALTH INC 
(US87918A1051), NOVOCURE LTD (JE00BYSS4X48), EMERGENT BIOSOLUTIONS INC 
(US29089Q1058), SEAGEN INC (US81181C1045), GUARDANT HEALTH INC 
(US40131M1099), NEOGENOMICS INC (US64049M2098), PLANET FITNESS INC - CL A 
(US72703H1014), MALIBU BOATS INC – A (US56117J1007), BRP INC/CA- SUB VOTING 
(CA05577W2004), LULULEMON ATHLETICA INC (US5500211090), TRACTOR SUPPLY 
COMPANY (US8923561067), FRESHPET INC (US3580391056), NEOGEN CORP 
(US6404911066), AMERICAN WATER WORKS CO INC (US0304201033) 

Mercato di Quotazione EuroTLX 

Diritto applicabile Il titolo è soggetto al diritto francese, come riportato nel prospetto di base dell'emittente 

Foro competente Il foro competente è quello di Parigi, come riportato nel prospetto di base dell'emittente 

Agente per il Calcolo Exane Derivatives SNC 

Regime fiscale per l'investitore 
privato italiano 

 
Le persone fisiche non esercenti attività d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte 
al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, 
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente 
ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell’investitore le imposte e tasse 
presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri 
proventi. 
 

Periodo di Offerta 
I titoli saranno offerti dal 17 novembre 2020 (incluso) al 2 dicembre 2020 (incluso).  
 
L'Emittente si riserva il diritto per qualsiasi motivo di chiudere anticipatamente il Periodo di Offerta.  

Periodo di Recesso 

Durante il Periodo di Offerta, i potenziali investitori possono sottoscrivere i Titoli durante le normali 
ore bancarie italiane presso Sempione SIM, compilando, debitamente sottoscrivendo (anche 
utilizzando un mandato appropriato) e fornendo un modulo di accettazione specifico (la "Scheda 
di Adesione"). 

 
La Scheda di Adesione è disponibile presso Sempione SIM. 
 
L’attività di collocamento sarà svolta nel rispetto delle usuali procedure dell'Istituto Autorizzato (di 
seguito, anche indicato come "Collocatore"). Ai potenziali investitori non sarà richiesto di entrare 

in alcun rapporto contrattuale diretto con l'Emittente con riferimento alla sottoscrizione dei 
Certificati.  

Collocatori Sempione SIM 

Rendimento  

A partire dalla Data di Riferimento, il Titolare e / o l'Emittente hanno la possibilità di riscattare il Certificato inviando un avviso. 

 
Alla Data di Regolamento Opzionale, l’investitore riceverà EUR 1000 moltiplicati per:  

- Il livello finale della Strategia espresso in percentuale del suo livello iniziale. 
- Al netto della fee di strutturazione (0,40% annuo) e della fee di distribuzione (0,60% annuo). 

 

La Strategia è un investimento nel Basket sottostante influenzato dalle fluttuazioni valutarie, al netto di una commissione di 
Outperformance del 10% sulla sovra-performance del Basket impattato dalle fluttuazioni valutarie rispetto al benchmark (MSCI World 
EUR). 

 
Scenario 1 : Scenario Favorevole 

 
Alla Data di Riferimento, il Titolare e / o l’Emittente riscattano il Certificato inviando l’avviso. Alla conseguente Data di Valutazione 
Opzionale, il Livello Finale del Sottostante, al netto di fee di strutturazione, distribuzione e outperformance è pari o superiore al relativo 
Livello Iniziale, assumiamo al 118% del Livello Iniziale. Assumiamo inoltre che nessun apprezzamento o deprezzamento significativo 
delle valute relative ai componenti del sottostante. 
 



- A scadenza l’investitore riceverà 1.180,00 EUR. 
 

 Data di 
Valutazione 

Livello di chiusura del Sottostante alla Data 
di Valutazione (al netto di fee di strutturazione, 

distribuzione e outperformance) 

Importo da 
corrispondere per ogni 
1.000 EUR sottoscritti 

03 dicembre 2024 Pari al 118% del proprio Livello Iniziale 1.180,00 EUR 
Rendimento annuale lordo: 4,22% 
Rendimento annuale netto: 3,18% 
 
Scenario 2: Scenario Intermedio 

 
Alla Data di Riferimento, il Titolare e/o l’Emittente riscattano il Certificato inviando l’avviso. Alla conseguente Data di Valutazione 
Opzionale, il Livello Finale del Sottostante, al netto di fee di strutturazione, distribuzione e outperformance è pari o superiore al relativo 
Livello Iniziale, assumiamo al 104,5% del Livello Iniziale. Assumiamo inoltre nessun apprezzamento o deprezzamento significativo 
delle valute relative ai componenti del sottostante. 
 

- A scadenza l’investitore riceverà 1040,00 EUR. 
 

 Data di 
Valutazione 

Livello di chiusura del Sottostante alla Data 
di Valutazione 

Importo da 
corrispondere per ogni 
1.000 EUR sottoscritti 

03 dicembre 2024 Pari al 104.5% del proprio Livello Iniziale 1045,00 EUR 
Rendimento annuale lordo: 1.11% 
Rendimento annuale netto: 0.82% 
 

 
Scenario 3: Scenario Non Favorevole 

 
Alla Data di Riferimento, il Titolare e/o l’Emittente riscattano il Certificato inviando l’avviso. Alla conseguente Data di Valutazione 
Opzionale, il Livello Finale del Sottostante, al netto delle fee di strutturazione, distribuzione è inferiore al relativo Livello Iniziale, 
assumiamo al 95% del Livello Iniziale. Assumiamo inoltre nessun apprezzamento o deprezzamento significativo delle valute relative ai 
componenti del sottostante. 
 

- A scadenza l’investitore riceverà 950,00 EUR. 
 

 Data di 
Valutazione 

Livello di chiusura del Sottostante alla Data 
di Valutazione 

Importo da 
corrispondere per ogni 
1.000 EUR sottoscritti 

03 dicembre 2024 Pari al 95% del proprio Livello Iniziale 950,00 EUR 
Rendimento annuale lordo: -1.27% 
Rendimento annuale netto: -1.27% 
 

Commissioni e altri costi [ 

Costo Totale 300 bp per certificato inclusi nel Prezzo di Emissione 

 
 

Scomposizione del 
prezzo di emissione 
considerando un 
importo sottoscritto 
di EUR 1.000 al 4 dicembre 2020 
 

Prezzo di Emissione 
di cui: 

EUR 1 000 
100% (Percentuale del 
Prezzo di Emissione) 

Valore della componente derivativa EUR 970 97,0% 

Commissione di Collocamento EUR 18 1,8% 

Fees di strutturazione EUR 12 1,2% 

 
Il valore presunto è calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 3 dicembre 2020 e la data di 
inizio delle negoziazioni sul sistema multilaterale di negoziazione. 
 

Quotazione e disinvestimento 

L’Emittente si impegna a richiedere l’ammissione alla quotazione del Certificato su EuroTLX (“MTF”) - Cert-X gestito da EuroTLX Sim 

S.p.A. La data prevista di inizio delle negoziazioni è il 4 dicembre 2020 ovvero appena attuabile successivamente a tale data.  

In normali condizioni di mercato Exane Derivatives intende fornire una stima indicativa del valore di mercato dei Certificati con uno 
spread bid-ask dell'0,50% sulle pagine  Reuters EXANEDERIV, Bloomberg EXANE e Telekurs (nel caso in cui il Certificato paghi uno 
o più interessi, il prezzo di quotazione comprenderà gli interessi maturati). Gli investitori dovrebbero prendere in considerazione 
esclusivamente la pubblicazione di questa stima indicativa. 

Rischi 



La scheda prodotto deve essere letta congiuntamente al  Prospetto di Base del 19 giugno 2020, come eventualmente modificato ed 

integrato dai relativi supplementi (“Prospetto di Base 2020”) e alle Condizioni Definitive.  

Di seguito sono riportati alcuni rischi in relazione ai certificati, tale lista tuttavia non pretende di essere una descrizione completa o 

esaustiva dei rischi complessivi. L'investitore deve considerare che una descrizione maggiormente esaustiva dei rischi inerenti ai 

certificati è indicata nell'apposita sezione Risk Factors (Fattori di Rischio) da pagina 53 a pagina 104 del Prospetto di Base 2019. Tra i 

fattori di rischio l'investitore deve considerare in particolare, senza limitazioni, il rischio inerente all'applicazione della «Bank Recovery 

and Resolution Directive», indicato di seguito e in modo maggiormente specifico alle pagine 71 e seguenti del Prospetto di Base 2019. 

Si evidenzia che durante la vita del titolo la rilevanza dei fattori di rischio può mutare; rischi inizialmente secondari possono diventare 

significativi. 

Rischio di credito 

Acquistando il prodotto, l'investitore sopporta un rischio di credito sull'emittente e sul suo garante, cioè il rischio di perdite a causa di 

default dell'Emittente o del Garante qualora l'Emittente o il Garante non sia in grado di adempiere alle proprie obbligazioni. Qualsiasi 

riduzione effettiva o potenziale o la soppressione del rating di credito del Garante possono influenzare il valore di mercato dei Titoli. 

 
Rischio connesso all’utilizzo degli strumenti di risoluzione previsti dalla Direttiva 2014/59/UE  

La Direttiva 2014/59/UE dell’Unione Europea (BRRD - Bank Recovery and Resolution Directive) ha introdotto in tutti i Paesi europei 

regole armonizzate per prevenire e gestire le crisi delle banche e delle imprese di investimento, limitando la possibilità di interventi 

pubblici da parte dello Stato e prevedendo taluni strumenti da adottare per la risoluzione di un ente in dissesto o a rischio di dissesto. 

Tra questi strumenti è previsto il c.d. “bail-in” che consente, al ricorrere delle condizioni per la risoluzione, la riduzione del valore di alcuni 

crediti o la loro conversione in azioni per assorbire le perdite e ricapitalizzare la banca. Il bail-in si applica seguendo la gerarchia di 

seguito indicata: i) azioni e altri strumenti rappresentativi di capitale; ii) obbligazioni subordinate; iii) passività senior non garantite (tra 

cui, inter alia, i Certificati, le obbligazioni non subordinate (senior) non garantite, depositi interbancari e delle grandi imprese); iv) depositi 

delle persone fisiche e piccole e medie imprese (per la parte eccedente l’importo di € 100.000).  

Inoltre, per dare attuazione alle misure di riduzione o conversione degli strumenti di capitale e alle misure di risoluzione, le autorità di 

risoluzione competenti dispongono di specifici poteri, tra i quali, oltre al potere di ridurre o azzerare il valore nominale di strumenti di 

capitale e di passività dell’emittente sottoposto a risoluzione, si segnala il potere di modificare la scadenza dei titoli, l’importo degli 

interessi maturati in relazione a tali titoli o la data a partire dalla quale gli interessi divengono esigibili, anche sospendendo i relativi 

pagamenti per un periodo transitorio.  

Pertanto, nei suddetti casi, gli investitori nei Certificati potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione 

ai Certificati da parte dell'Emittente e/o del Garante ai sensi della garanzia prestata.  

 
Idoneità dell'investimento 

Gli investitori potenziali devono avere esperienza nelle operazioni sui mercati dei capitali e con i titoli il cui valore è collegato agli elementi 

sottostanti ed essere in grado di valutare i meriti e i rischi delle transazioni nei Titoli e l'impatto che i Titoli avranno sul loro portafoglio di 

investimento complessivo. Devono essere in grado di sopportare il rischio economico di un investimento nei Titoli fino alla loro data di 

scadenza. La decisione di investimento dovrebbe essere presa solo dopo un’attenta analisi, con i propri consulenti, dell'idoneità di questi 

Titoli alla propria situazione finanziaria individuale e delle informazioni riguardanti i Sottostanti dei Titoli forniti se i l caso lo prevede nel 

Prospetto di Base e delle Condizioni Definitive. 

Rischi specifici relativi ai Certificati 

Un investimento in Certificati comporta rischi significativi che non sono associati ad investimenti simili in un titolo di debito convenzionale 

a tasso fisso o variabile. L'Emittente ritiene che i Certificati dovrebbero essere acquistati esclusivamente da investitori che sono in grado 

di comprendere i rischi specifici che un investimento in questi strumenti comporta o acquistarli previa consulenza di un istituto finanziario 

o di altri investitori professionali. 

Un investimento in un Titolo comporta quindi rischi significativi. Tali rischi includono, tra gli altri, la possibilità che: 

(a) il relativo Sottostante possa essere soggetto a oscillazioni di prezzo significative a causa della composizione intrinseca del 

Sottostante stesso; 

(b) il tasso di interesse finale da pagare può essere inferiore (sebbene potrebbe anche essere superiore) rispetto al tasso da pagare su 

uno strumento di debito tradizionale emesso dall'Emittente alla stessa data; 

(c) il Titolare di un Certificato potrebbe perdere totalmente o una parte sostanziale del suo investimento su tale Titoli, e, se il valore 

nominale è perso, gli interessi pagabili sul Certificato possono cessare; 

(d) i rischi di investire in un Certificato comprendono non solo i rischi connessi al Sottostante a cui il Titolo è  indicizzato, ma anche i 

rischi che sono specifici ai Titoli stessi; 



(e) qualsiasi Titolo indicizzato a diversi sottostanti (che è indicizzato a più di un tipo di Sottostante, o in base a formule che comprendono 

i rischi associati a più tipi di asset) possono avere livelli di rischio che sono superiori rispetto ai Titoli che sono collegati esclusivamente 

ad un solo Sottostante o indicizzati solamente ad un solo di tipo di asset; 

(f) potrebbe non essere possibile per gli investitori coprire la loro esposizione ai vari rischi relativi ai Certificati; e 

(g) una anomalia di mercato potrebbe portare alla scomparsa del Sottostante(i) a cui i certificati sono indicizzati. 

 

Possibile mancanza di liquidità per i Titoli sul mercato secondario 

È impossibile stimare se si svilupperà un mercato secondario per i Titoli, o a quale prezzo i Titoli saranno negoziati sul mercato 

secondario, o indipendentemente da questo mercato, se si sviluppa, se sarà liquido. Di conseguenza, chiunque intenda detenere i Titoli 

deve considerare i rischi di liquidità associati. 

 

Se non dovesse svilupparsi un mercato attivo di negoziazione per i Titoli o se non fosse mantenuto, il mercato o il prezzo di negoziazione 

e la liquidità dei Titoli potrebbero essere influenzati negativamente. Un’assenza di liquidità dei titoli può significare che gli investitori 

possono non essere in grado di vendere i loro Titoli o potrebbero non essere in grado di vendere i loro Titoli allo stesso prezzo che 

hanno pagato e di conseguenza gli investitori possono perdere tutto o in parte l'importo del loro investimento. 

 

Rischi legati ai Sottostanti 

L'investitore non sarà un beneficiario effettivo del Sottostante o dei componenti del Sottostante. Pertanto, a seconda del profilo del 

Certificato, l’investitore potenziale potrebbe non aver diritto a ricevere dividendi o importi simili versati sul Sottostante o sui componenti 

del Sottostante, né esercitare tutti i diritti concessi ai proprietari diretti del Sottostante o dei componenti del Sottostante per ottenere 

asset. 

L'investitore può sopportare rischi di mercato simili o altri rischi rispetto ad un investimento diretto sul Sottostante o sui componenti del 

Sottostante. 

Il rendimento sui Certificati potrebbe non riflettere il rendimento che l'investitore realizza qualora lo stesso/la stessa detenga realmente 

il Sottostante o i componenti del Sottostante. 

 

Rischi relativi ad azioni o a panieri di azioni Sottostanti 

Il prezzo di mercato dei Titoli può essere soggetto a volatilità e risentire del periodo di validità residuo e della volatili tà dell'azione o delle 
azioni, dei dividendi (se del caso) nonché dei risultati finanziari e delle prospettive dell'Emittente o degli emittenti della relativa azione o 
delle relative azioni. Il prezzo di mercato dei Titoli potrà inoltre risentire degli atti o delle decisioni presi dall'emittente dell'azione, di eventi 
economici, finanziari e politici accaduti in uno o più paesi, inclusi eventi che influenzino le borse valori o i sistemi di quotazione sui quali 
le azioni potrebbero essere negoziate. Un investimento in Titoli legati ad una o più azioni potrebbe comportare rischi di mercato analoghi 
a quelli derivanti dall'investimento diretto nell'azione o nelle azioni. Dal momento che l'investitore non possiederà direttamente le azioni, 
non avrà diritto ad alcun dividendo né ad analoghi importi corrisposti dalle azioni, né potrà esercitare il diritto di voto garantito ai 
possessori delle azioni. In aggiunta gli emittenti delle azioni non sono coinvolti nell'offerta dei Titoli in alcun modo e non sono obbligati 

a tenere in considerazione gli interessi dei Portatori. 
 
Rischio legato al potenziale conflitto di interessi 

L’Emittente, il Garante o le loro controllate possono stipulare transazioni legate al sottostante per loro conto o per conto di terzi 
nell’esercizio della loro attività. 

 


